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Voorwoord — Frans Schreiber

Technische analyse is noodzaak

De aandelenmarkten herstellen langzaam van het
Griekse rentedrama en doordat Amerika de
geldpers aanzet verwachten beleggers dat de
toekomst er nu weer rooskleurig uitziet. De
markten schoten vanaf eind augustus met meer
dan 10% omhoog.

Dat is goed nieuws voor investeerders. Toch
zullen ze de lessen van de bearmarkt van 2008 nog
niet vergeten zijn. Het jaar waarin de wereld-
indices met gemiddeld rond de 50% daalden. Ook
het jaar waarin de meeste fundamenteel ingestelde
fondsen dezelfde klap naar beneden maakten. En
dan spreek ik nog niet over indexfondsen. Deze
beleggingen volgen de markt één op één en vielen
dus als een steen in de afgrond. Dramatisch voor
onze pensioenfondsen die dat jaar voor het
grootste deel in problemen kwamen en daar nog
niet uit zijn..

Beleggers die dat jaar niet fundamenteel hadden
belegd maar techniek hadden gebruikt om de
markten te beoordelen, waren tijdig uitgestapt. 1k
heb al vaker artikelen geschreven over uit de
markt gaan voordat de klap valt en een eenvoudig
40 weeks voortschrijdend gemiddelde doet
wonderen. Op het moment dat de weekkoersen
door dit gemiddelde zakken gaat de belegger of
zijn aandelenportefeuille verkopen of de
portefeuille beschermen met behulp van putopties
of futures. Een kind
dochtertje van 11 kan dat voor u uitrekenen.

k

Beleggers die dit hadden toegepast, waren in
december 2007 al uitgestapt!!! Dat betekent dat ze
de hele daling van gemiddeld 50% in 2008 aan
zich voorbij hadden laten gaan. En nee, ze stappen
niet op het dieptepunt van maart 2009 weer in,
maar pas in juli. Maar wat geeft dat? Omdat ze de
grote daling hadden gemist, is het niet erg dat ze
nu een klein deel van de stijging missen. Als onze
lieve pensioenfondsen dat hadden toegepast was
er nu geen discussie geweest over de hoogte van
uitkeringen aan de gepensione e r d e n ...

Maar niet alleen voor aandelenbeleggers is
technische analyse een must. Ook hedgefunds
gebruiken deze techniek om superieure
rendementen te scoren. Zowel in dalende als in
stijgende markten weten ze een positief resultaat
te halen. Ook onze onvolprezen symposium
commissie is dit opgevallen en heeft daarom twee
managers bereid gevonden onze leden voor te
lichten over dit thema.

Ik wens u een gezellig, maar vooral leerzaam
symposium toe.

Hoogachtend,

as doen:

Frans Schreiber, RBA
Voorzitter HCC groep Beleggen



Programma 55 HCC Beleggen Symposium

“Technische analyse, hulp- of hoofdzaak?”

Telkens verschijnen er weer deskundigen die
‘wetenschappelijk onderbouwd' menen aan te
moeten tonen dat hetzij Technische Analyse
danwel Fundamentele Analyse volkomen
waardeloos is omdat er geen koersen mee
voorspeld kunnen worden.

In zekere zin hebben deze 'deskundigen’ gelijk,
want voorspellen is helaas onmogelijk. Het
gevecht tussen vraag en aanbod gaat immers
onverstoord door.

Gelukkig pretenderen veel technische analisten
niet de koersen te kunnen voorspellen. Technische
analyse wordt ook wel gezien als het analyseren
van koers- en omzetgegevens met het doel een
verwachting uit te spreken over de toekomstige
koersontwikkeling. Is dat dan wel mogelijk?

Voorstanders van TA menen dat het gebruik van
technische indicatoren de accuraatheid van
koersvoorspellingen zeer sterk verbetert. Zeker
daar waar het de timing van
beleggingsbeslissingen betreft. Er zijn aanhangers
van TA die van mening zijn dat technische
analyse een instrument is voor de korte termijn.
Eén van de tekortkomingen van fundamentele
analyse is dat de gegevens slechts beschikbaar zijn
op maand- of kwartaalbasis of misschien nog
langer.

Er zijn er ook die aannemen dat korte termijn
steun- en weerstandniveau's resulteren in de zgn.
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denken dat zij moeten handelen op een uitslag van
een bepaalde indicator en dat dan ook doen, dan
zal de koers in die richting bewegen.

Maar zoals gemeld zijn er voldoende beleggers die
niets hebben met technische analyse. Ronald Kok
heeft tijdens een vorig symposium er al eens een
lezing over gegeven. Overigens heeft Ronald juist
een pleidooi gehouden voor fundamentele analyse,
hij heeft niet beide analysemethodieken
‘afgeschoten’.

In een column in het FD van 18 augustus stelt
Mathijs Bouman dat TA volstrekt onzinnig is. In
tegenstelling tot Ronald geeft Mathijs het advies
“Buy and hol d”. Deze
12 jaar geen rendement opgeleverd. Heeft het
gebruik van TA wel rendement opgeleverd? Kun
je TA gebruiken bij het nemen van uw beleggings-
beslissingen? Zo ja wanneer? Zo nee, waarom
niet?

Op het 55ste HCC Beleggen Symposium
“Technische analyse, hulp- of hoofdzaak? ’krijgt
u antwoord op deze vragen. De hierna genoemde
gerenommeerde sprekers hebben wij bereid
gevonden om ons te informeren over de
mogelijkheden en hun visies op de aandelen-
markten.

Programma van het 55-ste HCC Beleggen Symposium
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Nico Bakker
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risico een consistent hoog
rendement
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René Krieleman Bas Nagtzaam
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BeursToppers Handelsstrategie

Hedgefondsen in uw
portefeuille
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Roelof Foppen
Erik Mauritz
Centre of Gravity en Timing
Op zoek naar meer rendement Indicator toegepast op
ProStation van WH Selfinvest

pauze pauze

Maarten van Oirschot

Rendement en lage kosten

Maarten van Oirschots oprichter van Index Investments, onafhankelijk
adviseur bij investeringen in indexen. Beheersen van kosten en operationeel
risico leidt tot bovengemiddeld rendement. VVoor de oprichting van Index
Investments was hij werkzaam als vermogensbeheer jurist bij SPF Beheer
(uitvoerder Spoorwegpensioenfonds) en MeesPierson Trust. In 2001 studeerde
hij af als fiscaal jurist.

Maarten geeft een presentatie met de titel "Rendement en lage kosten”
Kosten hebben invloed op rendement. In financiéle producten, ook in aandelen,
worden kosten verstopt. Veel mensen denken dat banken gratis werken, het
tegendeel is waar. Kosten zijn uw handicap en core business van de bank.

Eigenlijk is het logisch, bonussen en winstuitkeringen worden betaald door
klanten. Dat gaat zo bij iedere onderneming. Probleem is dat kosten en
vermogensopbouw als water en vuur zijn:

1. De essentie van vermogensopbouw is geld, kosten beperken uw
rendement. Hoge kosten bij vermogensopbouw kunnen redelijkerwijs
nooit goedgemaakt worden door extra rendement.

2. Concurrentie en slechte ervaringen van consumenten dwingen bedrijven
om periodiek kosten te beheersen. Doordat in de financiéle sector
klanten geen zicht hebben op kosten of op de kwaliteit van producten
zijn kosten uit de hand gelopen.

Banken beperken het zicht van klanten op kosten. De kans dat u met vol
bewustzijn hoge tarieven betaald is klein. Daarom is dat wat ik ga doen: u
inzicht geven in de kosten van vermogensopbouw. Doel is kosten voor u te
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vermijden en rendement te verbeteren. Trackers, index volgende fondsen,
kunnen hierbij helpen.

Soms aandelen, maar ook dan welke?

Soms zijn aandelen aantrekkelijk, soms obligaties en soms zoeken beleggers
hun heil beter in liquiditeiten. Op termijn bieden aandelen echter een hoger
rendement dan obligaties, die op hun beurt meer opbrengen dan liquiditeiten.
Voldoende reden om de lange lijn te volgen.

Als u gaat beleggen, moet u een keuze maken tussen actief en passief beleggen.
Bij de actieve vorm van vermogensbeheer gaat u zelf op zoek naar interessante
aandelen. De kunst van beleggen is om de winnaars aan te wijzen voordat het
winnaars zijn. VVoor beleggers die er niet in slagen om vandaag de winnaars van
morgen te selecteren, zijn obligaties een waardig alternatief. Ook bij het passief
beleggen in beleggings- of indexfondsen komt u voor de keuze te staan van
welke? Net als bij aandelen! Maar wat is hierbij belangrijker: het land van
herkomst, de sector of de stijl?

Rond de millenniumwisseling werden talrijke studies gepubliceerd waarin
fenomenen als landenallocatie, sectorrotatie en stijl uitvoerig aan bod kwamen.
Met het oog op de globalisering zijn dit cruciale punten voor het
beslissingsbeleid. De conclusies luidden dat sectorallocatie belangrijker is dan
het landeneffect of stijlfactoren.

Nadat medio 2007 een veenbrand in een uithoek van de Amerikaanse
hypotheekmarkt in een mondiale financiéle crisis ontaardde, hechten beleggers
opnieuw belang aan regionale ontwikkelingen, zonder dat hierbij hun
stijlpreferentie wezenlijk is veranderd. Maar er bestaan meer stijlfactoren dan
waarde of groei alleen en misschien nog belangrijker: hoe goed presteren zij in
de verschillende marktomstandigheden?

Ivan Snureris directeur van het onderzoeksbureau Quantalytica en expert op
het gebied van beleggingsstrategieén. Quantalytica verricht financiéle
dwarsdoorsnedes van beursgenoteerde bedrijven en maakt hierbij gebruik van
formele modellen uit de wiskunde die als logische grondslag dienen voor de
ontwikkeling van kwantitatief georiénteerde beleggingsprocessen. De
doorwrochten kwantitatieve analyses hebben tot doel het gedrag en de evolutie
van markten in kaart te brengen opdat bestaande beleggingsstrategieén kunnen
worden verfijnd of zij staan aan de basis van innovatieve handelsmodellen.

Een kennismaking met NinjaTrader.

Na eerst bekendheid te hebben verworven in Amerika, wordt de naam
NinjaTrader ook steeds bekender in Nederland en Europa. Reden dus om nader
uitleg te geven over dit successvolle product. In de presentatie zal ik jullie
kennis laten maken met wie wij zijn, wat we doen en wat de mogelijkheden zijn
met de software. NinjaTrader is vooral bekend vanwege Order Executie,
Systeem en Stategie Ontwikkeling, Charting en Automated trading.

Als je wilt traden heb je altijd een plan van aanpak, met NinjaTrader kan je
vooraf je strategie bepalen en dan je orders razendsnel plaatsen met een simpele
muisklik. De SuperDOM en Charts/Chart trader zijn onze meest gebruikte
applicaties en zullen daarom behandeld worden. Er zal worden gedemonstreerd
hoe een strategie en order geplaatst kan worden en mede hoe een Chart opgezet
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chart geplaatst kunnen worden.

De presentatie zal in handen zijn van Vince Bolte een Nederlander die
werkzaam is bij NinjaTrader sinds januari 2005 en de rol van Director of
Customer Service vervuld.

RoelofFoppenvan WH Selfinvest Nederland geeft een presentatie over de
Centre of Gravity en Timing Indicator toegepast op ProStation van WH
Selfinvest

De Center of Gravity (COG) indicator gaat ervan uit dat koersen rond een
zwaartepunt bewegen. Indien er een extreme afwijking is, dan wordt dit
aangeduid door deze indicator. Een tegenreactie in de andere richting wordt
verwacht en de trader neemt een positie in richting van het middelpunt in. Met
de Timing indicator bepaalt de trader het moment waarop de positie wordt
gesloten.

Uitgebreide beschrijving van de strategie

El Mostafa Belkhayate is een gerenommeerd technisch analist, die een grote
populariteit geniet in Frankrijk. In 2009 werd zijn indicator Centre de Gravite
bekroond met de gouden Trofee op de Salon van de Technische Analyse. Om
een grafiek te analyseren wendt El Mostafa Belkhayate 2 indicatoren aan,
gebaseerd op het principe van de middelpunt van de zwaartekracht van een
koersbeweging.

1. De eerste indicator Belkhayate Centre de Gravité berekent het
dynamische zwaartepunt van de koers en wordt voorgesteld door
parallelle banden, die dienst doen als steun en weerstand.

2. De tweede indicator Belkhayate Timing berekent het statische
zwaartepunt van een koersbeweging en duidt de aankoop- of
verkoopzones aan waarin de probabiliteit om in de markt te stappen
optimaal is.

Het analyseren van beide indicatoren geeft een snel inzicht in de markt. De
trader, die deze methodiek hanteert, ziet snel of hij dient te kopen te verkopen of
aan de zijlijn te staan. In positie geeft de Timing Indicator het uitstapmoment
aan.

Tijdens de presentatie zal de trading setup verder worden verfijnd met de
Supertrend en Dynamische RSI indicator (deze zijn al eerder op de HCC
Beleggersdag gepresenteerd). Alle indicatoren maken deel uit van het
professionele ProStation platform, waarop u CFD’s kunt verhandelen.

Bent u op zoek naar een manier om snel en eenvoudig te beleggen met een
geringe investering? Wilt u inspelen op een koersstijging of juist een
koersdaling van bijvoorbeeld een aandeel of een index? Of is het u wellicht niet
helemaal duidelijk wat hefboomproducten en Speeders zijn en wilt u hier graag
meer over weten? Komtu dannaar d e p r Belsggen meaeenihefbogm
bij elk gewenst scenario: Wat, hoe en waarom?"  \Cammerzbank.

In deze presentatie wordt aan de hand van een specifiek product, de Speeder,
uitgelegd wat hefboomproducten zijn en waar u ze voor kunt gebruiken. Op een
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Bas Nagtzaam

werken en aan welke aspecten u aandacht dient te besteden.

Om in te kunnen spelen op elk denkbaar scenario, dus ook relatief stabiel
blijvende markten, wordt daarnaast ingegaan op de zogenaamde Stability
Speeders. Dit product, door Commerzbank als eerste geintroduceerd in
Nederland, biedt beleggers de mogelijkheid voordeel te behalen op het moment
dat er een betrekkelijk stabiele markt wordt verwacht. Hoe Stability Speeders
exact functioneren, zal uitgebreid aan de orde komen, net als de factoren die de
koers van het product bepalen.

Indien u reeds bekend met Speeders en interesse heeft in de wat meer
geavanceerde mogelijkheden die deze producten u kunnen bieden, zoals
bijvoorbeeld het afdekken van risico op uw aandelenportefeuille, kunt u
langskomen bij de stand van Commerzbank op het symposium. Onze
medewerkers beantwoorden daar graag al uw vragen.

Op zoek naar meer rendement

Double dip of voortzetting van het herstel. Goud naar recordkoers en dollar
verzwakt weer. Olieprijs boven 80 dollar maar de lokale AEX index zit al tijden
in een trading range. Er zijn genoeg actuele ontwikkelingen voor beleggers die
kansen bieden op de wereldwijde financiéle markten.

Met het uitgebreide productenpalet biedt RBS Markets voor elk type belegger
een instrument om in te spelen op deze ontwikkelingen. Van de behouden
spaarder die op zoek is naar meer rendement en in obligatieproducten een
alternatief ziet, of de belegger die met aandelenrisico een belegging over de
landsgrenzen zoekt met Trackers tot de actieve ervaren belegger die met een
hefboom extra rendement zoekt.

RBS Markets is met 65% van de omzet marktleider in beursgenoteerde
producten op Euronext Amsterdam en voorziet beleggers van inspiratie,
educatie en innovatieve producten. Erik Mauritz, Productspecialist en vanaf het
begin betrokken bij de bekende Turbo's, presenteert u een overzicht van de
producten en activiteiten van RBS Markets.

Ronald Kokvan Analist.nl geeft een presentatie over koers/winst-verhoudingen.

Wat hebben we aan de k/w?

De koers/winst-verhouding (k/w) is voor veel beleggers een vaste vuistregel.
Uiteraard kunnen we nergens blind op varen dus ook niet op de k/w. Lage k/w's
kunnen altijd lager en dito geldt voor hoger. Daarom een blik op de inhoud van
de k/w met een historische terugblik.

Hedgefondsen in uw portefeuille

Bas Nagtzaam is fondsmanager van het QTR Fund, een kwantitatief
hedgefonds. Na zijn studie werkte Bas enige tijd voor een bank en daarna voor
een vermogensbeheerder. Daar kwam hij in contact met drie wetenschappers die
enkele automatische handelssystemen hadden ontwikkeld. Bas besloot samen te
gaan werken met dit drietal om tezamen een hedgefonds op te richten. Na een
intensieve voorbereiding ging het QTR Fund in september 2009 van start.
Binnen QTR Invest richt Bas zich met name op de organisatorische aspecten
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Menno Dreischor

van het QTR Fund.

In zijn seminar Hedgefondsen in uw portefeuille geeft Bas meer informatie over
deze beleggingsvorm en presenteert hij enkele handvatten om het kaf van het
koren te scheiden in de complexe wereld van hedgefondsen:

» Wat zijn voordelen van hedgefondsen?

» Welke rendementen mag een belegger verwachten?

*Wel ke strategieén zijn er en wel
*Op wel ke o0permotteembeladerdetten?i si co " s

Bas Nagtzaams één van de vier fondsmanagers van het QTR Fund, een
hedgefonds dat bestaat uit wetenschappelijk ontwikkelde handelssystemen. Ga
voor meer informatie naar de website van QTR Invest.

Handelssystemen: de wetenschappelijke aanpak

Menno Dreischor is fondsmanager van het QTR Fund, een kwantitatief
hedgefonds. Opgeleid als chemicus gaf Menno jarenlang advies over complexe
datavraagstukken aan grote bedrijven. Als ondernemer moest hij voor zijn eigen
pensioen zorgen. Ontevreden over traditionele aanbieders besloot hij om zijn
pensioenvoorziening, samen met zijn twee partners, zelf in te vullen. De
expertise in het analyseren van grote hoeveelheden data kwam daarbij goed van
pas: al snel werd duidelijk dat hun kwaliteiten lagen in het ontwikkelen van
automatische handelssystemen. In de loop van de jaren werd deze activiteit
steeds belangrijker en leidde uiteindelijk tot oprichting van QTR Invest. Binnen
deze organisatie overziet Menno de activiteiten voor wat betreft onderzoek en
ontwikkeling.

In zijn seminar Handelssystemen: de wetenschappelijke aanpak beschrijft
Menno de wetenschappelijke weg naar het creéren van een succesvol
handelssysteem. De volgende onderwerpen komen daarbij aan bod:

* De Efficiénte markt hypothese;

* De Turtle Traders;

* Backtesting en Monte Carlo simulaties;

* Het belang van risico management.

Menno Dreischoris één van de vier fondsmanagers van het QTR Fund, een
hedgefonds dat bestaat uit wetenschappelijk ontwikkelde handelssystemen. Ga
voor meer informatie naar de website van QTR Invest.

Vermogensgroei door Dynamisch Beleggen’ volgens de BeursToppers
Handelsstrategie

Vermogensgroei in zowel een stijgende als dalende markt gebaseerd op
,eenvoud | oont " aniBeursThppets Handeldstptegie.g s p u

Sinds 2003 succesvol toegepast in de praktijk

René Kreileman handelt sinds 2003 voor eigen rekening en risico volgens de
zelf ontwikkelde BeursToppers Handelsstrategie. Tijdens de lezing
‘Vermogensgroei door Dynamisch Beleggen' geeft René u inzicht in het
toepassen van deze handelsstrategie.

Spreiding door Dynamisch Beleggen
Met de BeursToppers strategie beheert René zijn portefeuille op een

Avinamicrha maniar mat nncitiac in indirac aandalan valhiita fandecan


http://www.qtrinvest.nl/
http://www.qtrinvest.nl/

ETF*"skTfsaekh CFD"s. Tijdens de | ez
zijn dynami sche Portefeuille. Doo
en over verschillende richtingen van de markt, heeft hij een robuuste

portefeuille opgebouwd

Intraday en End of Day Beleggen

René past de strategie zowel intraday als End-Of-Day toe om te profiteren van
trends op verschillende tijdvensters. Dit geeft een extra vorm van spreiding,
waardoor het risico wordt verlaagd en het rendement verhoogd.

Actief en Passief Beleggen

Als extra vorm van spreiding past René naast het actief handelen via de
BeursToppers strategie, ook een passieve vorm van handel toe. Met zelf
ontwikkelde mechanische handelstsrategieén, bestaande uit AandelenToppers,
FondsToppers en ValutaToppers, wordt extra rendement gegenereerd.

Complete strategie

Binnen de BeursToppers strategie maakt René gebruik van automatische en
objectieve aankoop- en verkoopsignalen, ondersteund met Alerts en een
volledig instelbaar Risico en Money Management systeem. Het BeursToppers
stappenplan zorgt voor discipline in het beleggen, waarbij het resultaat meetbaar
IS gemaakt.

MetaTrader en WallStreet Professional
Tijdens de lezing geeft René inzicht in de strategie voor zowel MetaTrader als
voor WallStreet Professional.

BeursToppers

BeursToppers is eigendom van Rean Invest en is opgezet door René Kreileman.
Het investeren in de financiéle markt is hij in de jaren 90 als hobby gestart. Na
het vallen en opstaan, heeft hij zich als self-made investeerder succesvol
bekwaamd in de financiéle wereld. Dit heeft geresulteerd in het
beleggingsmodel BeursToppers, dat hij zelf in praktijk toepast voor eigen
rekening en risico.

Richting van de Markt is niet belangrijk

Veel beleggers voelen zich prima als de beurs stijgt. Veel beleggers denken ook
dat ze alleen maar geld kunnen verdienen als de beurs stijgt. Een veel kleiner
aantal beleggers voelt zich uitstekend en verdient ook geld bij dalende beurzen.

De echte beleggers, en die zijn er niet zoveel, maakt het niet uit of de beurs
omhoog of omlaag gaat. Zij verdienen geld als de beer of de stier zich laat
horen. Zij weten de juiste kantelpunten en de juiste scenario’s te vinden. Zij
pakken steeds kleine stukjes van nieuwe marktbewegingen, zowel omhoog als
omlaag.

Nico Bakkerzal in zijn presentatie aantonen dat beleggen aankomt op een juiste
kantelpuntanalyse. Hij zal daartoe zijn “marktlens” uiteen zetten, de diverse
componenten bespreken die hij gebruikt om tot een kantelpuntanalyse te komen
en een ander illustreren met diverse voorbeelden.
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Paul van den Bergs specialist op het gebied van value investing. Gebaseerd op
meerdere jaren studie en ervaring is hij de oprichter van Full Value Investing
Services, de dienstverlener op het gebied van value investing in Nederland. Met
deze unieke service geeft hij alle beleggers toegang tot de beste value-aandelen
wereldwijd. Paul geeft een presentatie genaamd "Value investing, met een
geringe tijdinvestering en risico een consistent hoog rendement”

Over value beleggen doen veel verhalen de ronde, steeds meer beleggers zijn er
mee bekend en ontdekken de werkwijze en voordelen ervan. Vrijwel iedereen
weet dat het waarde beleggen draait om het aankopen van ondergewaardeerde
aandel en en verkopen als deze ,ho
in minder dan een uur de echte geheimen van de bewezen beste lange termijn
strategie uit de doeken gedaan. Deze strategie is door iedereen zeer goed toe te
passen en zorgt sinds het bestaan van de beurzen wereldwijd voor ongekende
resultaten die aanzienlijk hoger
Onderzoeken & studies hebben dit fenomeen keer op keer bewezen en heeft ook
in de praktijk vele miljardairs en multimiljonairs voortgebracht. De beste
beleggers ter wereld waaronder Warren Buffet, Peter Lynche en Joel Greenblatt
zijn slechts enkele voorbeelden hiervan. Het wordt ook wel de strategie met een
laag risico en hoog rendementsverhouding genoemd, termen die voor iedere
belegger interessant zijn en waar tijdens de presentatie dan ook op een
interessante wijze wordt ingegaan.

Als eerst zal dan ook value investing in het algemeen worden behandeld waarna
de principes in de praktijk worden gebracht. Aan het einde van de presentatie
kunt u als belegger zelfstandig beleggen volgens de value investing principes en
dus ook profiteren van de zeer verassende rendementen.

Een bezoek aan deze presentatie is een must voor de belegger die eenvoudig wil
beleggen met een geringe tijdinvestering en risico maar toch op zoek is naar een
consistent hoog rendement over zijn beleggingen.

Jim Tehupuring® No ri sk, No profit?”

Tijdens de interactieve workshop zal Jim Tehupuring van Alex Vermogens-
bank u aantonen dat beleggers vaak verlies maken doordat ze zich op de
verkeerde zaken concentreren. Zo besteedt het gros ontzettend veel tijd aan hun
» V I .S&nafieken worden minutieus bestudeerd en jaarverslagen van A tot Z
gelezen. In deze workshop laat Jim zien wat het belang is van de kwantitatieve
zijde van de beleggen en het belang van de wijze waarop u invulling aan uw
visie geeft. Oftewel, hoe keert u de kansen in uw voordeel en behaalt u meer
rendement met minder risico. Aan de hand van een actuele strategie met opties
en Turbo's leert u welk instrument u in verschillende situaties toepast en hoe u
uw kans op winst vergroot. U krijgt een Kijkje in de keuken van de beleggings-
wijze van Jim.

Beleggingsdeskundige Jim Tehupuring is manager van de Alex Academy, het
opleidingsinstituut van Alex Vermogensbank dat jaarlijks ruim 20.000
beleggers opleidt en ondersteuning biedt. Hij studeerde aan de Vrije
Universiteit en deed onder andere onderzoek naar de betrouwbaarheid van
technische analyse. Jim kan bogen op een kleine 20 jaar beurservaring. Hij is
dan ook een graag geziene columnist en spreker bij onder andere DFT.nl,
Radio 1, Nederland 1 en RTL?7.


http://www.fvis.nl/
http://www.fvis.nl/
https://www.alex.nl/
https://www.alex.nl/
http://www.alexacademy.nl/
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Leer om als een professional te handelen
In deze presentatie wordt getoond hoe u als belegger als een professional kan
handelen via het geavanceerde platform Lynx. Dit zijn de onderwerpen die aan
bod komen:

LYNX WERFLDWIJD ' OptionTrader: hoe maak ik gebruik van de optiegrieken en volatiliteit om altijd

BELEGGEN de juiste beslissing te maken bij de aan- en verkoop van alle opties

GrafiekTrader: hoe handel ik direct vanuit de grafiek, zodat ik razendsnel kan
inspringen bij het breken van weerstanden en steunen
TA-module: hoe maak ik gebruik van alle TA-studies en hoe zet ik steun- en
weerstandslijnen.

IG Noordbeleggen voor theorie en praktijk — Lieuwe Bergsma

Zoals Ben Rietveld in het Nieuwsmagazine nr 53 van oktober 2009 schreef hebben we op papier een
gezamenl i jke porteRcerutidfleui IDiga” .i sDedze “pSerctt eofre u i
samengesteld. We hebben een 150-tal fondsen in 14 sectoren ingedeeld. VVan deze 14 sectoren hebben we

een portefeuille gemaakt en we willen nu aandelen kopen uit de 5 sectoren die het afgelopen half jaar het

beste gepresteerd hebben. Hiervoor gebruikenwe de -I RMOdCa ge n” -¢f-Bhéag)veor.r at e
Voor de aandelen uit deze sectoren gebruiken we dezelfde selectie. Wel moet de ROC-waarde van zowel de
sectoren als de aandelen in die sectoren hoger zijn dan de ROC-waarde van de AEX en ze moeten boven hun
WMA 200 dagen (WMA = gewogen MA) of boven hun WMA 40 weken (bij een weekgrafiek ) staan en de

AEX moet hier ook boven staan. Zo selecteren we dus alleen maar aandelen die het beter doen dan de AEX.

Dus kort samengevat: we selecteren eerst 5 sectoren met de hoogste ROC-waarde. Daarna selecteren we de
aandelen uit die sector met de hoogst ROC-waarde. Dit doen we elke maand en op deze manier kun je een
“Seedtoart ef eui |.Bekecteer @ @léeroda basee B sectoren en je koopt alle aandelen uit deze

sector dan had je vanaf juni 2009 tot 5 mei 2010 een resultaat kunnen behalen van +/-40%. (vanaf

hal ver wege mei 2009 ging de AEX door z"n WMA 40
200 dagen ) Dit houdt in dat als je ook nog de beste aandelen uit de sectoren had geselecteerd je hoogst
waarschijnlijk een hoger resultaat had behaald omdat je nu ook de minder goede aandelen uit de 5

geselecteerde sectoren kocht.

Nog nieuwsgieriger geworden naar deze groep beleggers en de informele sfeer,die deze groep kenmerkt?
Kom gerust eens een bijeenkomst bijwonen en kijk of het iets voor je is.

Of neem contact op met: Ben Rietveld- voorzitter. noordbeleggen@gmail.com.



mailto:noordbeleggen@gmail.com
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Risico en rendement — Royal Bank of Scotland

Rentejacht

Het rendement op risicomijdende beleggingen
zoals staatsobligaties is zo laag dat beleggers voor
een beetje meer rendement al snel bij aandelen
uitkomen. Maar het risico op aandelenbeleggingen
is ook aanmerkelijk hoger. Wat zijn dan de
mogelijke beleggingsalternatieven om rendement
te maken op uw geld?

Sinds het uitbreken van de kredietcrisis is er een
grote vlucht naar risicomijdende beleggingen
geweest, staatsobligaties voorop. Hoe gewilder die
instrumenten zijn, hoe lager het rendement dat u er
op termijn mee kunt maken. Inmiddels ligt het
rendement op vijfjarige Nederlandse
staatsobligaties onder de 1,5 procent®. Dat is een
niveau waarop u nauwelijks nog de jaarlijkse
vermogensrendementsheffing van 1,2 procent
terugverdient. Tel daar de inflatie (momenteel
ongeveer 1,7 procent') bij op en het wordt
duidelijk dat de aantrekkelijkheid van
staatsobligaties als belegging op dit moment
marginaal is. Ook spaarrekeningen zetten maar
beperkt zoden aan de dijk. Spaarrekeningen
zonder beperkende voorwaarden van de grotere
banken bieden rond de 2,0 procent rente per jaar’.
Beleggers staan daarom voor een dilemma: als ze
uitzicht willen hebben op enig substantieel
rendement zullen ze op zoek moeten naar
alternatieven. Zolang de rente op of rond de
huidige niveaus ligt betekent dat dat ze zijn
aangewezen op beleggingscategorieén met een
ander risicoprofiel dan de traditionele
vluchthavens.

Obligaties

Ook bedrijven geven in grote getale obligaties uit.
De meeste bedrijven hebben een mindere status
als debiteur dan de Nederlandse overheid en
daarom moeten ze doorgaans meer rente betalen.
Dat hogere risicoprofiel vertaalt zich in hogere
mar ktrentes. Een bel
bedrijfsobligatie koopt moet een goede afweging
maken welk risico er aan verbonden zit en hoeveel
risico hij bereid is te lopen in ruil voor een hoger
rendement. Grote bedrijven met gezonde balansen
lijken relatief veilig, maar dat is ook terug te zien
in de obligatierendementen. VVoor een zesjarige
obligatie van Royal Dutch Shell geldt nu een

eg

! Bloomberg, augustus 2010

marktrente van 2,1 procent. Er zijn natuurlijk ook
obligaties van andere landen dan Nederland en
daar geldt dezelfde stelregel voor: hoe sterker de
status van de debiteur, hoe lager de obligatierente.
Alleen in Europa zijn de verschillen al
veelzeggend: de rente op Duitse tienjarige
staatsobligaties is 2,35 procent?. Griekse tienjarige
obligaties leveren zelfs meer dan 11 procent op™.
Als rendement klinkt dat al heel aardig, maar het
risico dat de markt incalculeert — dat Griekenland
niet aan haar renteverplichtingen kan voldoen —is
navenant hoog. Op de markt voor
bedrijfsobligaties zijn de verschillen soms nog
groter. Het scheelt nogal of een grote,
kredietwaardige multinational geld leent op de
kapitaalmarkt of als een noodlijdend bedrijf dat
het water aan de lippen heeft staan, dat doet.
Bedrijven die relatief kredietwaardig zijn krijgen
in de markt het predikaat investment gradéle
maatstaf daarvoor varieert, maar vaak wordt een
credit rating van minimaal BBB gehanteerd). Zij
betalen minder rente voor hun leningen dan nor
investment gradbedrijven. Het verschil tussen
investment graden high yield(bedrijven die
gedwongen hoge rente moeten betalen) kan
oplopen tot wel 5% of meer.

Aandelen

Beleggers op zoek naar een hoger rendement dan

op bijvoorbeeld staatsobligaties komen al snel op

de aandelenmarkt terecht. Het probleem is alleen
dat de risico"s op die
Aandelen zijn doorgaans veel volatieler dan
obligaties, dus de rendementen zijn veel minder
zeker. Maar in tijden van lage rente kan die
onzekerheid opwegen tegen het minieme
rendement die ,zekere®
aardige maatstaf is het dividendrendement. Als de
aandelenmarkt goedkoop genoeg is kan het
jaarlijkse dividend dat een aandeel uitkeert, al
genoeg zijn om meer te verdienen dan de

g eolligatitriende. Oftewvél, melfs zonder koersstijging

verdient u met zo"n
marktrente. Onderzoekers van de London School
of Economics concludeerden onlangs dat het
dividendrendement van wereldwijde aandelen
tussen 1900 en 2005 gemiddeld op 4,5 procent per
jaar heeft gelegen. Het totale rendement op
wereldwijde aandelen in diezelfde periode

2 Bloomberg, begin september 2010
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bedroeg 5 procent. Dividenden bepalen dus een
groot deel van de rendementen op aandelen. Op
dit moment is het dividendrendement op
wereldwijde aandelen slechts 2,5 procent volgens
The Economist (2 september 2010). Daarmee
zitten aandelen onder hun langjarig gemiddelde.
Toch zijn er met wat eenvoudig speurwerk genoeg
aandelen te vinden die financieel gezond zijn en
een bovengemiddeld dividendrendement hebben.
Voor veel beleggers op zoek naar hogere
rendementen kan dat interessant zijn, al moet
daarbij worden aangetekend dat dividenden
(anders dan couponrentes op obligaties) nogal
kunnen variéren en dus onvoorspelbaar zijn.
Daarnaast is er nog de aandelenkoers die ook
bijzonder grillig kan verlopen.

Royal Obligaties

De laatste jaren zijn er diverse
beleggingsproducten geintroduceerd die de
mogelijkheid bieden om een hoger rendement te
behalen dan op bijvoorbeeld de huidige staats- en
bedrijfsobligaties of de spaarrente. Een voorbeeld
hiervan zijn de Royal Obligaties van RBS. Met
Royal Obligaties kiest u zelf de vorm van uw
rente: bijvoorbeeld vast, variabel of afhankelijk
van de korte rente. Denkt u bijvoorbeeld dat de
korte rente (driemaands Euribor) zal gaan stijgen?
Dan kunt u overwegen te beleggen in de Royal
Plus Obligaties. Een Royal Plus Obligatie heeft
een vaste looptijd en biedt ieder kwartaal een
minimale coupon. De coupon wordt voorafgaand
aan ieder jaar vastgesteld. Mocht de korte rente
stijgen tot boven de minimale coupon - door
bijvoorbeeld stijgende inflatie of een aantrekkende
economie - dan kunt u daar met deze obligatie van
profiteren. De coupon van een Royal Plus
Obligatie is namelijk gerelateerd aan het
driemaands Euribortarief. Een recent uitgegeven
Royal Plus Obligatie is de Royal 3,4% Plus
Obligatie (ISIN: NL0009552348). Deze heeft een
volledige looptijd van zes jaar en biedt ieder
kwartaal een variabele coupon over de nominale
waarde van minimaal 3,4 procent tot maximaal 7
procent op jaarbasis. De coupon wordt
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voorafgaand aan ieder jaar vastgesteld voor een
jaar en aan het eind van ieder kwartaal uitgekeerd.
Het werkt als volgt:

9 Staat aan het begin van een jaar het driemaands
Euribortarief boven 3,4 procent, maar onder 7
procent, dan wordt het driemaands
Euribortarief voor dat jaar de basis voor de uit
te keren coupon.

9 Staat aan het begin van een jaar het driemaands
Euribortarief boven 7 procent dan wordt voor
dat jaar elk kwartaal de maximale coupon van 7
procent op jaarbasis uitgekeerd.

i Staat aan het begin van een jaar het driemaands
Euribortarief onder 3,4% dan wordt voor dat
jaar elk kwartaal de minimumcoupon van 3,4
procent op jaarbasis uitgekeerd.

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In
het verleden behaalde resultaten bieden geen
garantie voor de toekomst.

Alle Royal Obligaties hebben een nominale
waarde van 100 Euro en bieden recht op 100
procent terugbetaling van de hoofdsom op de
afloopdatum. Kijk voor het basisprospectus, de
definitieve voorwaarden en meer informatie over
Royal Obligaties op www.rbs.nl/markets of bel
0900 - MARKETS (0900 — 6275387, lokaal
tarief).

(Een deel van) dit artikel is ook verschenen in het
RBS Markets Magazine en in IEX Profs. Via
www.rbs.nl/markets kunt u zich via

, i ewwsehri in het [
abonneren op RBS Markets Magazine.

© The Royal Bank of Scotland phdle rechten,
behalve indien expliciet toegekend, worden
voorbehouden. Reproductie in welke vorm dan
ook van de inhoud van dit document is zonder

voorafgaande schriftelijke toestemming verboden

tenzij voor persoonlijk gebruik.

nker


http://www.rbs.nl/markets
http://www.rbs.nl/markets

Marketindex, de nieuwe formule voor actieve beleggers.

Met marketindex gaan de bedenkers van de Turbo's weer
een stap verder voor de actieve belegger. Wilt u 24* uur per
dag, 5 dagen per week, zonder transactiekosten handelen?
Het online handelsplatform Marketindex stelt u daartoe in
staat. Stap nu in de wereld van de professionele belegger,
open direct een rekening op www.rbs.nl/marketindex.

De voordelen van marketindex:

24 uur per dag*, 5 dagen per week handelen zonder
transactiekosten en tegen kleine spreads

+ Long of Short gaan met een hefboom naar keuze

+ Beleggen in de AEX®, goud, olie, de euro/dollar en meer
+ Eenvoudig en veilig handelen via internet

« Gratis demorekening beschikbaar

* Euro/doliar, goud en olie minimaal van maandag 02:30 uur iot vrijdag 23:00 uur; AEX®maandag tot en met vrijdag van 08:00-22:00 uur.

Meer informatie?

Ga snel naar www.rbs.nl/marketindex of bel 020-6551422

Make it happen™

X< RBS

The Royal Bank of Scotiand
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Boot/Cycles theoretische achtergronden — Dr. Martin Boot

De onderdelen van Boot/Cycles zijn:

1. De handelruimte [HR] of Trading Space [TS]
bestaat uit Prijsanalyse en

Tijdanalyse

De Cyclus Analyse [CA] een onderdeel van en
gecombineerd met Technische analyse [TA]

4. De belegger.

Zie voor een beschrijving van de punten 1 —3
“Boot/ cycl eAcAthengrond
http://www.mboot.com/boot-cycles.html.

2.
3.

De belangrijkste factor: de houding van de
belegger: de psychologische en

psychotherapeutische kant van beleggen en
handelenop de beurs. In* Boot / cycl es
Theoreti sche bdobreetilede gr o
conceptuele kant van de Boot/Cycles theorie. Om

die kant te benutten heeft de belegger met name de
vaardigheid nodig om redelijk ingewikkelde
concepten op te nemen. Als het op concreet

beleggen aankomt komt echter een heel ander

aspect centraal te staan, het persoonlijke en het
relationele. De belegger die op consistente wijze

geld wil verdienen met de AEX zal de AEX

moet en r e spereocotnkideeheoriea | s
noem i k dat “identitei
Handelen op de beurs is daardoor een oefening in
zelfwaarneming. Confronterend is dat in ieder

geval. Voor de meeste beleggers [90% zoals
bekend] is deze confrontatie ondragelijk. Waar
wordt de belegger namelijk mee geconfronteerd?

De gewone geschiedenis van de belegger gaat als
volgt. Hij/zij gaat zonder veel kennis van zaken
enthousiast aan de gang. En warempel de eerste de
beste handeling is een groot succes. Ja nog twee of
drie volgen er en dan, dan gaat het zomaar mis.
Daarna blijft het steeds misgaan of op zijn best
komt het resultaat op 0 uit na een hele tijd flink
sappelen.

Als de belegger op dit punt is, bepaalt zijn/haar
houding of er ooit nog verdiensten uit de beurs
zullen komen. In de Boot/Cycles theorie heet dit
de confrontatie met de AEX.

Deboodschap van deze
je tot nu toe geholpen, maar nu moet jij je in mij
verdiepen. Als je dat doet en die moeite neemt, zal
i k j e r i Allkende leleggende nich ”
standvastig constructief weet op te stellen, komt
door dit proces heen. Dat geldt trouwens voor
iedere relatie.

e mCenstrmigtief opstellen betekent ten alle tijde bij
jezelf onderzoeken waar het misliep. De meeste
beleggers [de beroemde 90% die verliezen op den
duur] weigeren dit gedeelte van het werk te doen
en blijven zodoende hangen in hun eigen
destructieve kant.

n dCenoréet uit die zich in drie houdingen:
wantrouwen, een eisende houding en luiheid.

Voorbeeld van wantrouwen
De uitspraak: 1k moet de AEX VERSLAAN.
Verslaan doe je alleen je vijand. Om je vijand te
kunnen verslaan moet je hem kunnen betrappen op
bedrog en hem te slim af zijn.
Deze houding leidt tot de volgende opstelling. De
“belegger zoekt een theorie die het gedrag van de
t "AEX verklaart. Bij voorbeeld een Gann-vierkant
of de EWP, de Stochastics, etc. De AEX zelf hoeft
de belegger volgens zijn opvatting nu niet meer te
bekijken.
De belegger is nu de AEX te slim af. Hij/zij legt
de gevonden theorie op aan de AEX en als het
fout gaat, komt dat doordat de AEX
onbetrouwbaar is. Een voorbeeld: VVolgens de
theorie van deze belegger zal de AEX vanaf eind
november 2009 dalen en in februari 2010 op 160
staan.
De AEX zelf doet het echter anders: stijgen tot 11-
1-10 en dan dalen tot 311 in februari.
De belegger heeft nu 2 keuzes:
1. Hij komt tot inzicht dat de gekozen theorie niet
klopt. Dat is immers wat de AEX hem/haar

vertelt.
2. Hij heeft geen boodschap aan de AEX en
verzint een s waronehet” ver |

deze keer een uitzondering was binnen de
gekozen theorie.
In het eerste geval kan de belegger op weg gaan
naar een mogelijke andere houding dan

c olknhébr o n |


http://www.mboot.com/boot-cycles.html

wantrouwen. In het tweede geval blijft het
wantrouwen bestaan. De beloning van de AEX bij
1 is nieuwe verdiensten en in geval 2 een nieuwe
rekening voor het wantrouwen.

Voorbeeld van een eisende houding

De uitspraak: De AEX heeft twee mogelijkheden:
er zijn twee scenario's en de AEX MOET NU
KIEZEN.

Deze eisende houding verbergt een andere
probleem van de belegger. Wie zegt er zijn twee
scenario's zegt in fei
Voor veel beleggers is deze eenvoudige
zelfconfrontatie niet te verdragen. Liever blijven
verliezen op de beurs dan toegeven dat je niet
weet hoe het zit. De ander, d.w.z. de AEX in dit
geval, deugt niet.

Met een eisende houding kun je hooguit enige tijd
je arme moeder of je partner tyranniseren. In het
echte leven levert een eisende houding verlies op.
De AEX laat zich niet intimideren.

Luiheid

is een van de meest voorkomende houdingen. Het
duidel i j kst i s hiSiopjegald het
maar in de beurs en kijk er niet meer naar, op de
lange termijn word je alleen maar slapend rijk.”

Het zou mooi zijn als deze luie belegger dan
minstens nog ging onderzoeken hoe lang dan de
lange duur was. Maar ook daar is hij/zij te lui

Voor.

Een ander Khebdeen hoodgghap aan :
wat je te zeggen hebt, maak het eerst maar eens
waar. Ik wacht wel af en zal dan wel eens zien. ”
Dit blijft dan zo een paar jaar doorgaan.
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In deze interactie gaan de eisende houding en
luiheid overigens samen. Het levert niets op of de
luie eiser blijft gewoon verliezen. Maar dat ligt
dan natuurlijk aan de AEX die zijn/haar bevelen
niet opvolgt. Deze interactie koppelt dus ook nog
wantrouwen aan.

In de praktijk
Is een foutloos systeem nodig om geld te
verdienen op de beurs?

t eNee, vérrk vanndat. éktheb aam heet watlheteggersh e t

veel eenvoudiger systemen uitgelegd die
consistent geld opleveren. Er is heel veel bekend
in de literatuur over hoe de belegger consistent
geld verdient, zonder precies te weten hoe de
prijsvorming exact werkt.

De beurs is gul voor wie de juiste houding heeft.
Wie een zelftest wil doen op zijn/haar houding
doet er goed aan het eigen gedrag nauwkeurig te
bestuderen aan de hand van de criteria die ik hier
heb aangereikt. Wantrouwen, een eisende houding
en je eigen huiswerk niet doen, ook het werk aan
jezelf dus, voorspellen de mislukkeling.

Vie het ememwerktwel doet, gaat welvaren op de
beurs in de mate die bij zijn/haar eigen
capaciteiten past. Je kunt de kwaliteit van iemand
anders namelijk niet overnemen.

Hiermee heb ik alle onderdelen van het systeem
Boot/Cycles beschreven. Doe je voordeel ermee.

Wie contact wil opnemen kan dat doen via
http://www.mboot.com/bestellen.html.



http://www.mboot.com/bestellen.html
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Vermogensgroei door Dynamisch Beleggen— René Kreileman

Vermogensgroei in zowel een stijgende als

dal ende mar kt gebaseer
uitgangspunt van BeursToppers Handels-
strategie.

Sinds 2003 succesvol toegepast in de praktijk
René Kreileman handelt sinds 2003 voor eigen
rekening en risico volgens de zelf ontwikkelde
BeursToppers Handelsstrategie. Tijdens de lezing
»vermogensgroei door Dynamisch Beleggen*”
geeft René u inzicht in het toepassen van deze
handelsstrategie.

80-20

Ook in de wereld van de
beleggers doet de 80-
20% regel opgeld op
meerdere manieren. Het
pad in deze wereld is
bezaaid met Bulls en N -
Bears die de arena

vormen van miljoenen beleggers. leder met
tegenstrijdige belangen. Onafhankelijke
onderzoeken hebben aangetoond dat 80% van de
beleggers geld verliest op de beurs. Een kleine
groep van 20% verdient geld.

LS

Diverse testen hebben aangetoond dat de grootste
vijand van de belegger, de belegger zelf is. In
verschillende onderzoeken hebben onderzoekers
beleggers dezelfde, in praktijk bewezen
succesvolle beleggingsstrategie gegeven. Deze
strategie wist jaar op jaar winst te generen. In het
onderzoek haalde 80% van de beleggers met
dezelfde strategie een negatief resultaat en wist
20% een substantiéle winst te behalen. De

d

onderzoeken werden uitgevoerd door te beleggen
metpchtgele nvoud | oont ™ i's

De valkuilen waarin de beleggers trapten, hadden
voor 80% te maken met kwaliteit en mentaliteit.
1 Discipline Het beter weten dan de strategie.
Te laat instappen, de transactie najagen.
Te veel handelen, het zogenaamde overtraden.
1 Angst Te vroeg winst nemen.
Na een aantal verliestransacties niet meer in
durven stappen.
91 Hebzucht Alle winst direct herinvesteren.

80% Van et succes op de beurs wordt bepaald
door de kwaliteit en mentaliteit van de belegger
en 20% door de toegepaste strategie.

Uiteindelijk is beleggen te
vergelijken met voetbal. ledereen
kan tegen een bal trappen, maar
niet iedereen is in staat goed te
voetballen. Zelfs niet elke goede
voetballer is in staat geld te
verdienen met voetbal.
Mentaliteit en instelling bepalen voor het grootste
deel het verschil tussen goede voetballers die
uiteindelijk geld verdienen en een contract krijgen
en goede voetballers die geen geld verdienen.

Vervang uw angst en hebzucht door het met
discipline toepassen van een vaste strategie

Dynamisch Beleggen

Spreiding is het concept waarop Dynamische
Beleggen is gebaseerd. VVoor iedere markt maakt
René gebruik van de BeursToppers strategie.
Uitgangspunt daarbij is spreiding.

B

-

OAandelen
@Obligaties

OFondsen

Ovaluta

Beleggen volgens de klassiek methode
Spreiding volgens de klassieke manier behelst de
portefeuille spreiden over meerdere assets zoals
aandelen, obligaties, vastgoed en cash waarbij van
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tevoren een procentuele verdeling wordt gemaakt
om te investeren per assettype.

Daarbij past de belegger periodiek de verdeling in
% aan aan de veranderde marktomstandigheden
en/of risicoprofiel van de belegger.

Beleggen volgens de BeursToppers strategie
Binnen BeursToppers bouwt René zijn
portefeuille op een dynamische manier op.
Niemand heeft een glazen bol en kan aangeven
welke invloed wisselende marktomstandigheden
hebben op de koersen. De BeursToppers strategie
geeft een hulpmiddel om de portefeuille
automatisch aan te passen aan de wisselende
omstandigheden.

Door voor elk individueel
aandeel, fonds, index, grondstof
of valutapaar de BeursToppers
strategie toe te passen wordt zijn
portefeuille dynamisch beheerd.
Er wordt alleen in assets belegd
indien posities kunnen worden ingenomen die een
BeursToppers signaal geven. Geen signaal = geen
positie. Door het werken met meerdere
tijdvensters en door zowel Long als Short posities
in te nemen wordt de portefeuille dynamisch
opgebouwd en beheerd. Je belegt alleen indien er
signalen zijn. Dit kan tot gevolg hebben dat 0%
wordt belegd in één asset en in andere assets een
veel groter percentage.

Dynamisch Beleggen: Geld groeit waar beweging
is.

Spreiding door Dynamisch Beleggen

Met de BeursToppers strategie beheert René zijn
portefeuille op een dynamische manier met

posities in indices, aandelen, valuta, fondsen,
ETF6s/ Trackers, g.Doonds
spreiding over verschi
over diverse richtingen van de markt heeft hij een
robuuste portefeuille opgebouwd. Tijdens de

lezing krijgt u inzicht in de opbouw van een
dynamische Portefeuille met behulp van een

Model Portefeuille.

Spreiding:

Spreiding over assets
Spreiding over tijdvensters
Spreiding over richting van de
markt

Spreidingover regio"s

Intraday en End-of-Day Beleggen
René past de strategie zowel
intraday als End-Of-Day toe om te
profiteren van trends op
verschillende tijdvensters. Dit geeft
een extra vorm van spreiding waardoor het risico
wordt verlaagd en het rendement verhoogd.

Actief en Passief Beleggen

Als extra vorm van spreiding heeft René er voor
gekozen om naast het actief handelen via de
BeursToppers strategie ook een passieve vorm van
handel toe te passen. Met zelf ontwikkelde
mechanische handelsstrategieén, bestaande uit
AandelenToppers, FondsToppers en
ValutaToppers, realiseert René extra rendement
op zijn portefeuille. Door gebruik van meerdere
ongecorreleerde strategieén wordt door het actief
en passief beleggen onafhankelijk van elkaar
rendement gegenereerd. Dit zorgt voor een goede
mix van Dynamisch Beleggen en verlaagt het
risico van de portefeuille in zijn geheel.

Netto Resultaat: De gecombineerde passieve
BeursToppers portefeuille heeft een netto
rendement van 15%-20% per jaar incl.
kapitaalbescherming met behulp van hedging.

50%
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BeursToppers strategie
Voor de actieve beurshandel maakt René binnen
de BeursToppers strategie gebruik van
automatische en objectieve aankoop-
en verkoopsignalen ondersteund met

t OAlerts enreen wltedigGristddbadasRisico

| lereMoky Masagermeat systeem. r e g
Additioneel worden onder andere Stop
Loss, Take Profit en Doelniveaus aangegeven om
optimale in- en uitstapmomenten aan te geven.

5

BeursToppers stappenplan

Met behulp van het BeursToppers stappenplan
wordt stap voor stap ondersteuning geboden voor
het met discipline toepassen van de strategie. Dit
draagt bij aan het verbeteren van het
beleggingsresultaat. Het resultaat is ook meetbaar
gemaakt zodat de vorderingen inzichtelijk zijn.


http://www.google.co.uk/imgres?imgurl=http://www.tntpostpakketservice.nl/en/images/wereldbol_tcm99-241659_tcm99-241659.jpg&imgrefurl=http://www.tntpostpakketservice.nl/en/consumer/sending/international/outsideeu/index.aspx&usg=__RRXG3zsa30raoNtseRvxVajA2TI=&h=200&w=200&sz=23&hl=en&start=9&itbs=1&tbnid=XXbFyhSU1BlZMM:&tbnh=104&tbnw=104&prev=/images?q=wereldbol&hl=en&tbo=1&tbs=isch:1
http://www.google.co.uk/imgres?imgurl=http://www.openleerhuis.be/oefeningen/3/2/2/8/1/263/klok.jpg&imgrefurl=http://www.openleerhuis.be/oefeningen/3/2/2/8/1/263/index.html&usg=__TUxF84FS6zhvmTz7ftJwFoktKTg=&h=500&w=500&sz=56&hl=en&start=1&itbs=1&tbnid=kOO5oUMTMKNb8M:&tbnh=130&tbnw=130&prev=/images?q=klok&hl=en&tbo=1&tbs=isch:1
http://www.google.co.uk/imgres?imgurl=http://www.parool.nl/static/FOTO/pe/10/9/5/media_xl_15020.jpg&imgrefurl=http://www.parool.nl/parool/nl/30/ECONOMIE/article/detail/36781/2008/10/11/Stilleggen-van-beurshandel-is-hier-geen-optie.dhtml&usg=__FImKlNGDZtRC-jhT4s98ve9gevw=&h=305&w=467&sz=49&hl=en&start=6&itbs=1&tbnid=lLvjRsOyZ5vS1M:&tbnh=84&tbnw=128&prev=/images?q=beurshandel&hl=en&sa=N&tbo=1&ndsp=18&tbs=isch:1
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Money management Inhoud lezing

Bij de ontwikkeling van de strategie was één van De lezing heeft een stapsgewijze opbouw en is

de doelstellingen om een gelijk risico te lopen bij gebaseerd op René“"s dage
elke transactie. Dit zorgt voor een beheersbaar

risico. Om dit te realiseren wordt rekening 9 Start in de beleggingswereld

gehouden met de beweeglijkheid van de | Opbouw van de Dynamische portefeuille
onderliggende waarde waarin wordt belegd. Hoe inclusief een modelportefeuille.

beweegl_ij!«.er de onderliggende waa}rde, hoe_ _verder 1 Actief versus Passief Beleggen

weg de initi€le Stop Loss komt te liggen. Bij 1 Op weg naar een beter beleggingsresultaat met

grotere beweeglijkheid wordt een kleinere positie het BeursToppers Processtappenplan.
ingenomen. Het risico is instelbaar per tijdvenster. {1 Inzicht in de BeursToppers strategie.

1 Gebruik van een volledig instelbaar Risico en
Money Management systeem.
Handelsdag uit het leven van René Kreileman

MetaTrader en WallStreet Professional
Tijdens de lezing geeft René inzicht in de strategie q
voor zowel MetaTrader als voor WallStreet
Professional. Hij past zijn strategie via beide
producten toe.

BeursToppers

BeursToppers is eigendom van Rean Invest en is
opgezet door René Kreileman. Het investeren in
de financiéle markt is hij in de jaren 90 als hobby
gestart. Na vallen en opstaan heeft hij zich als
self-made investeerder succesvol bekwaamd in de
financiéle wereld. Dit heeft geresulteerd in het
beleggingsmodel BeursToppers dat hij zelf in
praktijk toepast voor eigen rekening en risico.
Volg de dagelijkse handelsactiviteiten van René
op de beurs via www.twitter.com/renekreileman

Lees mijn dagelijks BeursToppers column:
http://www.beurstoppers.nl/columnindex.html



http://www.twitter.com/renekreileman
http://www.beurstoppers.nl/columnindex.html
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Beleggen volgens de wetenschappelijke methode — Dr. Menno Dreischor

In 1983 vond een uniek experiment plaats in de
beleggerswereld. Twee succesvolle beurs-
handelaren, Richard Dennis en zijn handelspartner
Richard Eckhardt, waren al enige tijd hevig
verwikkeld in een nurture-nature debat. Dennis
geloofde dat de kennis en kunde van een
succesvolle beurshandelaar kan worden
gereduceerd tot een aantal simpele handelsregels.
Eckhardt geloofde dat het succes van een
beurshandelaar in de genen zit. Om hun
meningsverschil te beslechten besloten zij een
aantal pupillen op te leiden in Dennis'
wetenschappelijke handelsmethoden en de daaruit
volgende technische handelsregels. Vervolgens
kreeg ieder van hen 1 miljoen dollar ter
beschikking om mee te handelen op de beurs.
Volgens Dennis zou hij succesvolle
beurshandelaren kweken zoals hij schildpadden
gekweekt zag worden tijdens een vakantie in
Singapore. Zo werd de
geboren. De resultaten waren verbluffend. Binnen
vier jaar hadden de
startkapitaal vertienvoudigd. Drie van Dennis'
leerlingen beheren ook nu nog met succes
miljarden dollars.

me

Het succes van de turtles laat zien dat technische
analyse werkt, mits correct toegepast. Dit succes
moet vooral worden toegeschreven aan de door
Richard Dennis toegepaste wetenschappelijke
methode en niet zo zeer aan de specifieke
technische handelsregels. Handelsregels kunnen
onderhevig zijn aan verandering. De
wetenschappelijke methode daarentegen heeft
zichzelf binnen en buiten de financiéle wereld
ruimschoots bewezen en blijft onverminderd
toepasbaar. Zowel het ontwikkelingsproces als het
evolutieproces van handelssystemen is zeer gebaat
bij deze wetenschappelijke methode.

Simpel gezegd is de wetenschappelijke methode
een gestructureerde aanpak om nieuwe kennis te
vergaren en bestaande kennis te actualiseren of te
corrigeren. Deze methode baseert zich op
empirisch, meetbaar bewijs en wordt samengevat
in zeven kernstappen:

1. Definieer de onderzoeksvragen;
2. Verzamel informatiebronnen;

3. Vorm een hypothese;

4. Voer experimenten uit;

5. Analyseer de experimentele data;

6. Interpreteer de analyseresultaten en trek
conclusies die kunnen dienen als startpunt voor
nieuwe hypotheses;

7. Publiceer de onderzoeksresultaten.

Deze zeven stappen dienen als raamwerk,
waarbinnen een handelssysteem kan worden
ontwikkeld of doorontwikkeld. Dit
handelssysteem kan gebaseerd zijn op zowel
technische indicatoren als fundamentele
indicatoren. De wetenschappelijke methode is dus
een gestructureerde en objectieve methode. Deze
methode verzekert dat de kennis die ermee wordt
verworven vrij is van subjectieve invloeden.

Wanneer een nieuw handelssysteem wordt
ontwikkeld volgens de wetenschappelijke
methode komen in de eerste stap altijd een aantal
vragen aan bod:
naam “turtle traders
1. Wat ga ik kopen of verkopen?
e 21t Hoe gfodt wordtt mijrepssitie? h u n
3. Wanneer ga ik de markt in?
4. Wanneer ga ik de markt uit bij een winnende
positie?
5. Wanneer ga ik de markt uit bij een
verliesgevende positie?
6. Hoe verkrijg ik de beste prijs bij het kopen of
verkopen van mijn positie?

Binnen een goed handelssysteem worden al deze
vragen beantwoordt. Kerndoel tijdens het
ontwikkelen van het handelssysteem volgens de
wetenschappelijke methode is dan ook om deze
vragen te beantwoorden en vervolgens vast te
leggen in het handelssysteem.

In de tweede stap van de wetenschappelijke
methode wordt de nodige informatie verzameld,
die men nodig heeft voor het beantwoorden van de
gestelde vragen. In het geval van een technisch
handelssysteem zal deze informatie voornamelijk
bestaan uit historische koersdata voor de
financiéle instrumenten waarin wordt gehandeld.
In het geval van een fundamenteel handelssysteem
worden hier ook fundamentele gegevens, zoals
bijvoorbeeld winstcijfers van bedrijven, bij
worden betrokken.

Wanneer voldoende informatie is verzameld zal in
de derde stap van de wetenschappelijke methode
een hypothese worden gesteld. Deze hypothese



neemt vaak de vorm aan van een kwalitatief
model voor de prijsstelling van de markt. Zo kan
men bijvoorbeeld stellen dat een bedrijf met een
lage koerswinstverhouding ondergewaardeerd is
en dat een bedrijf met een hoge
koerswinstverhouding overgewaardeerd is. In dat
geval zal men een bedrijf met een lage
koerswinstverhouding willen kopen en een bedrijf
met een hoge koerswinstverhouding willen
verkopen. Een bekende veronderstelling uit de
technische analyse is dat markten voor langere tijd
in een richting bewegen ofwel markten volgen
trends. Deze veronderstelling impliceert dat men
ook in staat is om deze trends tijdig te detecteren
en ervan te profiteren. De realiteit is vaak dat veel
beleggers en beursanalisten wel trends detecteren
maar er nooit van kunnen profiteren. Maar dit
terzijde.

Het kwalitatieve model dat voortkomt uit de derde
stap dient als input voor de experimentele fase
ofwel de vierde stap, waarin het kwalitatieve
model wordt gekwantificeerd. Middels een
backtest wordt bepaald of het kwalitatieve model
ook voldoende voorspellende kracht heeft. Er
bestaan een aantal valkuilen tijdens het backtesten
van een handelssysteem:

1. Het meenemen van voorkennis waar men niet
over kon beschikken als men werkelijk had
gehandeld;

2. Het overfitten van de data. Dit levert een goede
beschrijving van historische data op maar het
model heeft weinig of geen voorspellende
kracht;

3. Eris onvoldoende liquiditeit in de te
verhandelden effecten. De backtest is dan niet
representatief omdat de werkelijke prijs teveel
afwijkt van de theoretische prijs. In zekere zin
wordt bij een backtest aangenomen dat de
koper of verkoper de markt niet beinvloedt. Bij
een gebrek aan liquiditeit is deze aanname niet
valide;

4. Onverwachte gebeurtenissen in de toekomst
worden per definitie niet meegenomen in een
backtest. Het werkelijke risico dat men loopt op
een handelspositie kan dus veel groter zijn dan
blijkt uit de backtest.

De backtest is niet het enige experiment dat men
kan doen om een handelssysteem te beoordelen.
De backtest, die vaak maar een beperkte
tijdsperiode beslaat, kan worden uitgebreid met
gesimuleerde tijdsseries. Deze zogeheten Monte-
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Carlo simulaties geven de gebruiker de
mogelijkheid om te onderzoeken wat het effect is
op de rendementen als de gebeurtenissen in een
andere volgorde hadden plaatsgevonden.
Gedurende de experimentele fase wordt niet alleen
gekeken naar de juistheid van de voorspelde
handelsrichting maar ook naar de grootte van de
positie. De grootte van de positie wordt in
belangrijke mate bepaald door de hoeveelheid
risico dat men bereid is te nemen. Toch moet
rekening worden gehouden met het feit dat het
risico in bepaalde marktomstandigheden veel
groter is dan in andere. Dit risico kan enigszins
worden beperkt door de grootte van de posities te
sturen op de volatiliteit. De volatiliteit is de mate
van beweeglijkheid van de koers van een
financieel instrument. Hoe hoger de volatiliteit,
hoe groter het risico op substantiéle verliezen.
Daarom zullen veel professionele beleggers de
grootte van hun posities laten afnemen bij een
toenemende volatiliteit. Wanneer de volatiliteit
afneemt worden de posities vergroot. Hierbij moet
rekening worden gehouden met het feit dat er
onverwachte dingen kunnen en zullen gebeuren
die de volatiliteit plotseling zal doen toenemen.
Denk hierbij aan het verschijnsel bekend onder de
naam “black swan”; de
aanslag op 11 september 2001 die koersen soms
met tientallen procenten kan doen dalen of - in
zeldzamer gevallen - doen stijgen.

Tijdens het analyseren van de experimentele
resultaten in de vijfde stap worden een aantal
prestatie-indicatoren gebruikt. De bekendste
daarvan is de Sharpe ratio. Deze ratio van het
gemiddeld jaarlijks rendement verminderd met het
rendement van de benchmark en de
standaarddeviatie van deze grootheid is een maat
voor het risico-gecorrigeerde rendement. Hoe
hoger de Sharpe ratio hoe beter de risico-
rendementsverhouding. Beleggers zullen dus een
voorkeur hebben voor investeringen met een zo
hoog mogelijke Sharpe ratio. Een andere veel
gebruikte prestatie-indicator is de profit factor.
Deze dimensieloze grootheid geeft aan hoeveel
neerwaarts risico wordt genomen voor iedere euro
winst. Zo zegt een profit factor van twee dat voor
iedere euro winst vijftig cent verlies wordt
geleden. Een prestatie-indicator die samen met de
Sharpe ratio het meest wordt gebruikt, is de
“maxi mum drawdown”’
tot dal verlies. Vanuit een statistisch standpunt
gezien is dit echter een slecht gedefinieerde
grootheid omdat deze weinig informatief is zonder
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dat de tijdsperiode waarover deze is bepaald erbij
wordt vermeld. Bovendien is de waarde statistisch
bijzonder onzeker. Een maximaal piek tot dal
verlies van 20% over een periode van een jaar bij
een gemiddeld rendement van 20% per jaar is
veel. Wanneer dit maximale piek tot dal verlies
echter is behaald over een periode van dertig jaar
bij een gemiddeld rendement van 20% per jaar
dan mag men spreken van een zeer succesvolle
strategie. Dit succes komt dan vrijwel zeker tot
uiting in een hoge Sharpe ratio. In het algemeen
kan men stellen dat het maximale piek tot dal
verlies toeneemt met de tijd. Daarom is de
standaarddeviatie ofwel de volatiliteit van de
behaalde rendementen een betere statistische
grootheid om te gebruiken als maat voor het
neerwaartse risico.

Uit de analyse van de experimentele resultaten van
de backtest en Monte-Carlo simulaties blijkt of het
ontwikkelde handelssysteem in theorie werkt. Zo
niet, dan zal men de hypothese uit stap 3 de
wetenschappelijke methode moeten herzien of in
het meest extreme geval een nieuwe hypothese
moeten bedenken. Vervolgens worden stap 4 tot
en met 6 wederom doorlopen. Is het ontwikkelde
handelssysteem in theorie succesvol dan kan het in
de praktijk worden getest. Uit dit praktische
experiment (stap 4) moet blijken of de realiteit de
theorie benadert. Soms is een geavanceerde order-
executie methoden vereist om dit voor elkaar te
krijgen. Dit is zeker het geval bij hoog-frequente
handelsstrategieén. Door de kleine winsten die per
handelsmoment worden behaald, resulteren
slechte aankopen of verkopen al snel in lange
termijn verliezen.

Wanneer een handelssysteem succesvol door de
praktijktest is heengekomen, kan deze worden
geimplementeerd. Tijdens de zevende stap wordt
het systeem goed gedocumenteerd zodat de
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gebruikers ervan goed op de hoogte zijn van de
eigenschappen en beperkingen van het
handelssysteem. Deze publicaties zijn natuurlijk
beschikbaar voor een zeer beperkte
gebruikersgroep. Het gaat hier immers om zeer
waardevolle kennis. Ook de wet- en regelgever,
grote investeerders en accountants eisen in steeds
grotere mate transparantie ten aanzien van de
gehanteerde handelsstrategie.

Toch is ook een handelssysteem dat
geimplementeerd is en de zevende stap van de
wetenschappelijke methode heeft doorlopen nooit
af. De markt is continu onderhevig aan
veranderingen. Soms leiden deze veranderingen
tot marktcondities die nooit eerder zijn
waargenomen. Deze marktcondities zijn per
definitie niet meegenomen in de ontwikkeling van
het handelssysteem. In potentie kan een dergelijke
verandering leiden tot een catastrofaal falen van
het handelssysteem wanneer het handelssysteem
niet van tijd tot tijd wordt herzien. Zoals
dierensoorten in een veranderende omgeving
alleen maar kunnen blijven bestaan als zij
evolueren, zo zal ook een handelssysteem moeten
evolueren als het goed wil blijven functioneren in
veranderende marktcondities.

De originele handelsregels die Richard Dennis
turtles gebruikten om hun fortuin te vergaren
liggen inmiddels op straat. Zij worden ook nu nog
door een aantal van hen in enige vorm toegepast.
Nieuwe inzichten en veranderende marktcondities
hebben geleid tot nieuwe of aangepaste
handelsregels. Of deze handelsregels de tand des
tijds blijven doorstaan is de vraag. Het antwoord
op deze vraag is en blijft de wetenschappelijke
methode.

Dr. Menno Dreischor, QTR Invest
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Groen beleggen in het nauw — Wijs & Van Oostveen

Het concept regeerakkoord is voor verschillende het Groenfonds. VVoor deze leners zoals biologisch

»,groene”“ bel eggi ngsf on|d swverkendeteded, ezahdanonogelijk aasr andege d e

plaats te maken. Immers, de heffingskorting van passende oplossingen moeten worden gezocht.

1,3% voor dit soort beleggingen gaat vervallen. Maar de kans is niet denkbeeldig dat deze
beleggingsfondsen dan zullen worden afgebouwd.

ASN Bank, Triodos bank, BNP Paribas Groen Waardoor dergelijke maatschappelijk belangrijke

Fonds en ABN Amro maakten recent bekend de initiatieven weer moeilijker gefinancierd kunnen

uitgifte en inkoop van participaties in de worden. " "

groenfondsen op te schorten. De Nederlandse

Vereniging van Banken (NVB) is duidelijk tegen Alternatieven

de maatregel uit het concept regeerakkoord. In een Riiter zegt dat van geval tot geval bekeken zal

reactie zei de NVB: * Hl|e twordemhoerbaleggensaingroenfantsen dieirede

schade aanrichten dan |v dicancidlepeblemen gomen vomdatezenu fietbij D e

NVB benadrukt dat , gr ole rhunetd kuengng doar de distributeur eventueel o e

heel succesvol is geweest. Bas Ruter, Managing tegemoet kunnen worden gekomen.

Director van Triodos Investment Management,

zegt hierover: “ We | obbly eEnheeafidrrodosnogelterhatievareatsdea | | e

aanbieders tezamen via de NVB om het kabinet heffingskorting definit.i

ervan te overtuigen dat deze maatregel niet goed onverhoopt de korting wordt afgeschaft, dan

is. Binnen enkele weken moet duidelijk worden of hebben we een assortiment beleggingsfondsen

dit effect heeft. ™" zoals het Triodos Sustainable Equity Fund of het
Triodos Vastgoedfonds, voor beleggers die

Gevolgen duurzaam willen investeren. Daar zit dan echter

Wat zijn nu de concrete gevolgen voor de geen fiscaal voordeel of

groenfondsen? ASN Bank liet weten dat

vooralsnog onduidelijk is welke gevolgen een en Culturele broedplaatsen

ander zal hebben voor de deelnemers in het fonds Overigens vallen ook verschillende culturele

en voor de waardering van de participaties. Ook instellingen onder de heffingskorting. Triodos

BNP Paribas Groen Fonds wacht eerst het Cultuurfonds investeert bijvoorbeeld onder meer

definitieve besluit af. in musea, concertgebouwen, schouwburgen,
galerieén, culturele broedplaatsen, ateliers en

Triodos Groenfonds dat per 1 oktober 2010 de kunstenaars. Ook deze beleggingen worden nu

uitgifte en inkoop van aandelen tot nader order bedreigd met het opheffen van die korting.

opschortte, laat bij monde van Riter weten

bezorgd te zijn over de nu ontstane situatie. Riter: Dit artikel is eerder gepubliceerd op 150-2010

“Mocht de heffingskort]|i mgww.wig.nl groenf ondsen

onverhoopt toch vervallen, dan zullen we in

gesprek gaan met de circa 500 leningnemers van

Ga direct naar de gevangenis. Ga niet langs start — Hendrik Oude Nijhuis

Wie net als ons vrijwel dagelijks speurt naar koerssymbool: CXW). Corrections Corp. bezit en

kansrijke aandelen komt vrijwel gegarandeerd zo beheert private gevangenissen in de Verenigde

nu en dan interessante bedrijven tegen. Vooral Staten.

wanneer de moeite wordt genomen over de eigen

landsgrenzen heen te kijken. Maar voor wie Corrections Corp. niet kent: het
bedrijf is met een marktaandeel van ongeveer 45%

Een aardig voorbeeld van zo'n potentieel de grootste speler op de Amerikaanse markt van

interessant bedrijfish e t A me rCorieciioasn s| e priyate gevangenissen. De onderneming beheert

Cor por at i o riCoredtions®Corg.;r i c a|* 65 gevangenissen met een totale capaciteit van


http://www.wijs.nl/

24

88.000 bedden. Tezamen met Geo Group (GEO), miljoen. Haar lange termijn schulden zijn echter
dat een marktaandeel heeft van zo'n 30%, vormt substantieel groter en bedragen $1,19 miljard. De
men feitelijk een duopolie. Deze sterke netto cashpositie bedraagt aldus $1,17 miljard
marktconcentratie maakt de kans op het uitbreken negatief. Vanwege 110 miljoen uitstaande
van een prijzenoorlog relatief laag wat voor beide aandelen impliceert dit dat we straks $10,60 op de
bedrijven uiteraard een positief gegeven is. geschatte intrinsieke waarde in mindering moeten
brengen.
‘Goede vooruitzichten’
In de Verenigde Staten geldt dat ongeveer 1% van Resteren nu nog de ,bezi
alle volwassenen in de gevangenis zit. Enkel het Corrections Corp beschikt namelijk ook nog over
simpele feit dat de Amerikaanse bevolking de ruim 14.000 niet-bezette gevangenisbedden.
komende decennia gestaag verder groeit, maakt Gemiddeld geldt dat het bouwen van een nieuwe
dat verwacht mag worden dat ook de gevangenen- gevangenis resulteert in een kostenpost per bed
populatie zal toenemen. van minimaal $55.000 tot $65.000. De waarde van
deze niet-bezette bedden waarderen we gelijk aan
Bijzonder gunstig voor de private gevangenis- de gemiddelde reproductiekosten, oftewel $
bedrijven is nu dat de reguliere overheids- 60.000 per bed. De 14.000 niet-bezette bedden
gevangenissen overvol zitten. Gevangenissen die vermenigvuldigd met $60.000 vertegenwoordigd
onder toezicht van individuele Amerikaanse staten aldus een extra waarde van $840 miljoen. Per
vallen, hebben met een gemiddelde capaciteits- aandeel omgerekend is dat $7,60.
bezetting van 108% hun limiet eigenlijk wel
bereikt. Nog extremer is de situatie in Per saldo dienen we bij de geschatte waarde van
Amerikaanse federale gevangenissen die met een de operationele activiteiten ($37), de netto
capaciteitsbezetting van 140% eigenlijk overvol cashpositie (minus $10,60) en de waarde van de
zitten. », bezitting@mne0)aprededen. Biz i n s ©
leidt tot een schatting van de intrinsieke waarde
Voor de komende jaren wordt voorzien dat de van Corrections Corp. van $34 per aandeel.
toename van het aantal beschikbare bedden in
Amerikaanse overheidsgevangenissen het De actuele beurskoers van Corrections Corp.
groeiende aanbod van gevangenen opnieuw niet bedraagt echter $25,30. Vergeleken met onze
zal kunnen bijbenen. Vandaar de toename in schatting van de intrinsieke waarde van
outsourcing naar private gevangenisinstellingen. Corrections Corp. is dus sprake van een
Bijkomend voordeel van dergelijke outsourcing is stijgingspotentieel van circa 35%. Daarmee lijkt
dat dit de Amerikaanse belastingbetaler een het als belegger niet eens zo'n slecht plan in deze
kostenvoordeel oplevert van ten minste 10 tot gevangenis plaats te nemen...
15%.
Een vriendelijke groet,
Waardering
Bij het waarderen van het aandeel Corrections Hendrik Oude Nijhuis
Corp dienen we met een drietal zaken rekening te
houden. Allereerst met haar operationele bron: http://www.warrenbuffett.nl

winstgevendheid, ten tweede de netto cashpositie
en ten der debezitiegenwa ar d e| W& De wgbsite van Corrections Corporation of

anderszins". We lopen ze hieronder stuk voor stuk America treft u aan op

even kort met u langs. http://www.correctionscorp.com.

letwat conservatief schatten we de (EBITDA) PPS: Dit bericht is niet bedoeld als professioneel
winst van Corrections Corp voor dit jaar op $3,70 beleggingsadvies of als vervanging daarvoor.
per aandeel. Redelijk lijkt het om hier een Voor meer interessante analyses van

waardering van 10 keer de winst op te plakken. ondergewaardeerde aandelen wijzen we u graag
Dit resulteert in een geschatte waarde van $37 per op http://www.valueselections.net.

aandeel.

© Kingfisher Capital, Braakstraat 22, 7581 EZ
Aan cash beschikt Corrections Corp over $ 22 Losser, Nederland
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Voor u ligt het 55 en laatste nieuwsmagazine
van de HCC Beleggen.

Zelf ben ik ooit begonnen als eindredacteur van
ons blad. Nieuwsbrief 27 was mijn eerste.
Destijds werden de nieuwsmagazines nieuws-
brieven genoemd. De switch van nieuwsbrief naar
nieuwsmagazine is begin 2003 gemaakt. Later
hebben we de term ni
hersteld voor een andere uiting van de vereniging,
namelijk de digitale HTML nieuwsbrief die u
maandelijks van ons ontvangt.

In 2006 is besloten om de nieuwsmagazines niet
meer in gedrukte versie te verspreiden, maar als
PDF. Langzaam maar zeker zag je het doel van
het nieuwsmagazine naar de achtergrond
verschuiven.

Het doel was om de leden te informeren en dat
deden we op gezette tijden. Kort voor een
symposium werd een nieuwsmagazine uitgegeven.
Het leeuwendeel van het blad werd gevuld met
symposiumnieuws. Daarnaast kreeg verenigings-
nieuws een plekje en het resterende deel van het
blad werd gevuld met beleggingsnieuws.

De laatste tijd gebeurde het informeren van de
leden dubbel. Al het nieuws staat immers ook op
onze website. Via de website kunnen we sneller
inspelen op actuele ontwikkelingen.

Omdat niet iedereen onze website dagelijks
bezoekt attenderen we u op bijzonderheden via
onze maandelijkse nieuwsbrief. Dat is altijd nog
actueler dan het nieuwsmagazine dat tweemaal per
jaar uitkomt.
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Laatste nieuwsmagazine

e

Omdat het maken van het blad relatief veel tijd
kost en de meerwaarde eigenlijk tot het minimum
is gereduceerd hebben wij besloten om van dit
blad de laatste te maken.

De bladen die wij digitaal hebben kunt u inzien en
downloaden van onze website. Wij hebben ze

u wandf mumneerf29 (menv20@)r Nieeatedladen zijn
van een goede kwaliteit maar wel leuk om eens na
te slaan op een regenachtige dag. Om de bladen te
kunnen inzien/downloaden moet u wel inloggen
op de website. U kunt ze vinden onder het menu
“Bel eggers info =>
ni euws magazine”

Tot slot bedankt het bestuur van de HCC
Beleggen iedereen die ooit heeft meegewerkt aan
de totstandkoming van één of meerdere
magazines. Auteurs voor hun boeiende bijdragen,
de voorzitters, secretarissen en penningmeesters
voor de levering van het verenigingsnieuws en de
mensen die zich bezig hebben gehouden met de
vervaardiging van het blad. Het voor alle
genoemde spelers een hele klus geweest om u
iedere keer weer een lezenswaardig blad voor te
schotelen.

Dat lezenswaardige verdwijnt niet. Als lid van de
HCC Beleggen blijven wij u informeren. We
kiezen echter wel voor een ander podium, onze
website.

Namens het bestuur,

Michel Hupkens

downl



HCC Beleggen

Uitgangspunt voor de HCC Beleggen is dat haar
| e den helbggets willereworden.

Beleggen kan een lucratieve en fascinerende
hobby zijn. Maar er zijn ook risico's aan
verbonden.  Kennis en vaardigheid  zijn
noodzakelijke  voorwaarden voor duurzaam
succes. De HCC Beleggen (voluit: Hobby
Computer Club Gebruikersgroep Beleggen) wil
haar leden behulpzaam zijn bij het verwerven van
die kennis en vaardigheid.

Als onderdeel van de HCC (met 108.000 leden de
grootste computerclub in West Europa) is de HCC
Bel eggen een
leden. Er is een democratisch gekozen bestuur,
een kascommissie, kernleden en leden die veelal
bereid zijn om hulp te bieden bij het
verwezenlijken van onze doelstellingen.

Doelstellingen van de HCC Beleggen
Uitgangspunt voor de Gebruikersgroepen is dat
haar | e d beteggers bvidlen gvorden” Dit
uitgangspunt leidt tot de volgende meer specifieke
doelstellingen:

- Het wvergroten van de Kkennis en
vaardigheid van onze leden op het gebied
van beleggen met de computer;

- Het bevorderen van onderlinge contact-
mogelijkheden voor de uitbouw van

persoonlijke ,netwe

- Het werven van nieuwe, actief bijdragende
leden.

De kennis en vaardigheid betreft een breed terrein:
van efficiént computergebruik tot verwerving van
koersinformatie, van beleggingsfondsen tot optie-
constructies en van beleggingsstijlen tot toetsings-
methodieken. Bovendien is het streven erop
gericht zowel beginners als gevorderden te
ondersteunen.

Daartoe worden lezingen, cursussen en workshops
georganiseerd; veelal door en voor leden. Ook
., b er o e pls roadeygen gbBtrokken sprekers

verenigi

worden dikwijls uitgenodigd. Heeft u een idee
VoOor een aap tniejdodisteHimpen? Het
bestuur hoort dit graag van u.

Daarnaast hebben veel beleggers behoefte aan het
gezamenlijk met anderen uitwerken van praktische
beleggingsideeén. Maar waar vind je beleggers
met min of meer dezelfde ideeén die jij hebt? De
HCC Beleggen wil de mogelijkheden creéren voor
haar leden om die contacten te leggen

Bestuur van de Gebruikersgroep Beleggen
bestuurhccbeleggen@beleggersonline.nl

Frans Schreiber (voorzitter) 036-5309739
Jan Anco ten Wolde (secretaris) 0522-263368

n gMichel\Hapkens (pemningmeestere 320/ 1R+F

Voor berichtgeving en verstrekking van allerlei
informatie op beleggingsgebied wordt een website
in stand gehouden. Op onze website wordt ook het
programma van het komende HCC Beleggen
Symposium toegelicht. Leden die een bijdrage aan
onze website willen leveren zijn meer dan
welkom.

Webmaster www.beleggersonline.nl
webmaster@beleggersonline.nl
Leo Rasch 030-2625739 na 20:00 uur

Regelmatig wordt een Symposium georganiseerd
op een centrale plaats in Nederland. VVoorafgaand

r kaam het HCC Beleggen Symposium wordt aan alle

leden een digitaal Nieuwsmagazine toegezonden.
Daarin staan originele artikelen op
beleggingsgebied veelal van de sprekers van die
dag. Bijdragen van leden worden zeer op prijs
gesteld. Neem daartoe contact op met de redactie:

Redactie Website en het Nieuwsmagazine

redactie@beleggersonline.nl

Michel Hupkens 0320-707127

Hans Verschoor

Leo Rasch 030-2625739 na 20:00 uur

Bart Lenselink (eindredactie Nieuwsmagazine)
015-3698858 na 20:00 uur

Dit Nieuwsmagazine is een publicatie van de HCC Gebruikersgroep Beleggen.

Raadpleeg onze internetsite http://www.beleggersonline.nl/ voor adressen en informatie over het lidmaatschap
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